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BANQUEIROS OBRIGAM SOCRATES A PEDIR A INTERVENGCAO ESTRANGEIRA , EOVALOR
DAS ACGOS DOS 4 BANCOS DO PSI20 AUMENTOU EM 320 MILHOES € NUN UNICO DIA

RESUMO DESTE ESTUDO

Segundo o Banco de Portugal, entre 2000 e 2010, a divida externa liquida do Pais, aumentou em
269%; a divida liquida externa do Estado cresceu 122,6%, ou seja, menos de metade (45,6%) do
crescimento da divida liquida total do Pais. No entanto, a divida da banca e das empresas ao
estrangeiro aumentou 629,2%, isto €, cinco vezes (5,13) mais do que o aumento percentual da
divida externa do Estado. Portanto, a situacdo da banca e das empresas € ainda mais grave do
gque a do Estado, no entanto, os media e os banqueiros nunca falam dela.

Entre 2009 e 2010, a divida liquida do Pais diminuiu em 642 milhdes €, pois passou de 186.193
milhdes € para 185.551 milhdes Esta reducgéo foi obtida a custa da diminuicao da divida liquida
da banca aos estrangeiro que, entre 2009 e 2010, diminuiu em 20.501 milhdes €, pois passou de
76.705 milhdes € para 56.204 milhdes €. E isto sucedeu ndo apenas em 2010, mas também em
2008, em que a divida da banca ao estrangeiro diminuiu em -20,8%; em 2009, -2,2%;e em 2010
em -26,7%. A banca “portuguesa’, a medida que os seus empréstimos vencem, os credores
obrigam-na a amortizar as dividas e jA ndo emprestam mais. E isto porque os bancos ja nao
creditam uns nos outros. E a banca em Portugal ndo consegue fugir a esse labéu apesar das
repetidas declara¢des dos banqueiros e do governo que a banca esta de boa salde financeira.

Num Unico dia apds o governo ter pedido a intervencéo da U.E., do BCE e do FMI, a capitalizacéo
bolsista dos 4 maiores bancos privados constantes do PSI20 aumentou em 320 milhdes €. E isto
porque os “mercados acreditam” que a “ajuda” determinard que o Estado figue com maior
capacidade para apoiar a banca em Portugal no caso dos bancos terem dificuldades (na Lei do
OE2011 estdo previstos 20.181 milh6es € mais 9.146 milhdes € de ajudas do Estado a banca —
avales e aumentos de capital —visando garantir a estabilidade do sistema financeiro), assim como
para provisionar o Fundo de Garantia dos depdésitos bancéarios (neste Fundo, que tem de ser
provisionados pelos bancos, faltam cerca de 15.000 milhées €), dando assim maior seguranca
quer aos investidores quer aos depositantes. Para além disso, embora seja o Estado a negociar,
0s bancos estao a espera que, com base nesses empréstimos contraidos, sejam abertas linhas de
crédito, e assim possam pagar as suas dividas ao estrangeiro e fazer também bons negécios.

As “agencias americanas de rating” e a manipulacdo feita por elas teve um papel importante na
intervencao do FMI em Portugal. Trés agéncias americanas (Moody’s”, “Standard & Poors”, “Fitch
Ratings) dominam este mercado, e na luta entre o délar e o euro, colocam-se ao lado dos E.U.A.
Para a continuacao do poder americano a nivel mundial é vital o dominio do délar, pois enquanto
ele for a moeda de pagamentos a nivel mundial, os E.U.A. poderdo utiliza-lo para pagar os seus
gigantescos défices externos, e produzindo doélares nas tipografias da FED (banco central dos
E.U.A), ndo sdo obrigados a recorrer aos “mercados” para obter divisas para pagar 0os seus
gigantescos défices e dividas, pois a sua prépria moeda serve. Portanto, o enfraquecimento do
euro como moeda alternativa ao ddlar, e mesmo a destruicdo da Zona Euro é vital para a
continuacdo do poder americano a nivel mundial. E ndo restam duvidas que as “agéncias de
rating” americanas estao a dar uma importante ajuda. Para além disso, os principais accionistas
dessas “agéncias de rating” sdo bancos ou fundos americanos que participam nos “ leildes dos
mercados”, e portanto interessados em impor altas taxas de juro, sendo fundamental a “ajuda”
dessas mesmas agéncias de que sédo donos. Por ex., 0 MORGAN STANLEY e o STATE STREET
CORPORATION, dois grandes bancos americanos, sao dois accionistas da Moody’s. O BCE deu
também uma ajuda importante a estas agéncias pois exige, para conceder financiamento, a
avaliacdo de duas agéncias de rating, o que fez aumentar o seu poder e 0s seus lucros.

Recentemente os bancos em Portugal sofreram uma descida de “rating” tornando mais dificil o
financiamento, o que vai ser utilizado pela banca para aumentar as taxas de juro. Por isso
interessa mostrar como o0s resultados das agéncias de rating sao facilmente manipulados. Para
isso vamos utilizar a ultima revista da Mody’s (Moody’s Investors Service ) de 6 de Abril de 2011.
Nela encontram-se os “ratings” de 6 bancos (CGD, BES, BPI, Montepio, Banco Portugués de
Negocios e Santander-Totta). Um critério importante utilizado pela Moody’s é o provavel apoio do
governo a cada banco em caso de dificuldades Segundo a Moody’s, embora o BCP e o Montepio
tenham a mesma classificagcdo sem contar com 0 apoio do Estado — Ba2 — no entanto, se se
entrar com o apoio potencial do Estado, o BCP sobe dois niveis — passa para Baa3 — enquanto o
Montepio sobe apenas um nivel - passa para Bal - sendo considerado como “lixo”. O absurdo
disto torna-se ainda mais claro quando o BES, que é um banco com importante participagao
estrangeira no seu capital do Crédit Agricole, devido ao apoio do governo portugués sobe dois
niveis, enquanto o Montepio, que é um banco totalmente portugués, ligado a uma associagao
mutualista com cerca de 500.000 associados, sobe apenas um nivel devido ao governo. A descida
de nivel do “rating” do Montepio, deve-se apenas ao facto de que esta agéncia considera que o
apoio do governo ao Montepio diminuiu, desde a Ultima avaliagdo, dois niveis o que é insdlito.
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Nos dltimos dias assistiu-se a mais uma cena em que ficou claro que o poder politico esta de
joelhos perante o poder econémico em Portugal e que o objectivo do BCE é agravar a situacéo de
paises em dificuldades e ndo apoia-los. Durante semanas SOcrates afirmava e reafirmava,
prometia e tornava a prometer que o seu governo nunca pediria ajuda a Unido Europeia e ao FMI,
enquanto Passos Coelho ia dizendo que estava disponivel para governar com o FMI (0o mais
importante para ele é ser 1°ministro). No entanto, bastou que o0s principais banqueiros
portugueses — CGD, BCP, Santander-Totta, BES e BPI —, em articulagdo com o BCE (este disse
aos banqueiros para informarem o governo que ndo aceitaria divida soberana portuguesa ao ritmo
que estava a fazer), exigissem publicamente e em conjunto que o governo pedisse a intervencao
da U.E., do BCE e do FMI, para que Sdcrates a pedisse ao fim de dois dias. Contrariamente ao
que pretendem fazer crer, a posicdo dos banqueiros néo foi para defender os interesses do Pais
mas sim 0s seus préprios interesses, Como vamaos provar.

A DIVIDA DA BANCA E DAS EMPRESAS AO ESTRANGEIRO E MAIOR QUE A DI VIDA DO ESTADO
Os dados do Banco de Portugal, sobra a divida externa liquida do Pais, do Estado e da banca.

Quadro 1 — Variagdo da divida externa liquida de P  ortugal, da divida externa do Estado e da
divida liquida externa da Banca e das empresas nop  eriodo 2000-20010

DIVIDA LlQUlDA FXTERNA DIVIDA LIQUIDA EXTERNA DIVIDA LIQUIDA
(Saldo Posigéo de ~ . EXTERNA DA BANCAE
ANOS Investimento Internacional) ADMINISTRAGOES PUBLICAS DAS EMPRESAS
Milhdes € % PIB Milhdes € % PIB Milhdes € % PIB
2000 -50.279 -40,1% -35.749 -28,5% -14.530 -11,6%
2001 -62.863 -48,6% -52.644 -40,7% -10.219 -7,9%
2002 -77.369 -57,1% -59.010 -43,6% -18.359 -13,6%
2003 -81.780 -59,0% -63.782 -46,0% -17.998 -13,0%
2004 -91.963 -63,8% -56.085 -38,9% -35.878 -24,9%
2005 -104.389 -70,0% -56.425 -37,8% -47.964 -32,2%
2006 -126.053 -81,1% -78.756 -50,7% -47.297 -30,4%
2007 -150.432 -92,3% -93.162 -57,1% -57.270 -35,1%
2008 -165.195 -99,2% -75.332 -45,3% -89.863 -54,0%
2009 -186.193 -113,6% -75.330 -46,0% -110.863 -67,6%
2010 -185.551 -111,5% -79.592 -47,8% -105.959 -63,7%
2010-2000 (Milhges €) 135.272 43.843 91.429
2010-2000 (Em %) 269,0% 178,1% 122,6% 67,8% 629,2% 449,5%

FONTE: Boletim Estatisticos — Banco Portugal

Como revelam os dados do Banco de Portugal no periodo 2000-2010, a divida total liquida externa
do Pais, medida pelo saldo da Posicdo de Investimento Internacional, aumentou em 269%, a
divida liquida externa das Administragdes Publicas, ou seja, do Estado cresceu 122,6%, ou seja,
menos de metade do crescimento da divida do Pais, mas a divida liquida da banca e das
empresas ao estrangeiro aumentou 629,2%, isto €, cinco vezes mais do que o aumento percentual
da divida externa do Estado. Em milh&es de euros, entre 2000 e 2010, a divida liquida do Estado
ao estrangeiro aumentou em 43.843 milhdes de euros, e a divida liquida da banca e das empresas
ao estrangeiro cresceu em 91.429 milhdes €.

JA NINGUEM EMPRESTAVA DINHEIRO A BANCA PORTUGUESA A NAO SER O BCE

A variacdo da divida liquida ao estrangeiro da banca que se apresenta seguidamente, mostra que
ela ja ndo se conseguia financiar no estrangeiro.

Quadro 2 — Variacdo da divida liquida do Pais e da  banca ao estrangeiro

DIVIDA LIQUIDA DO PAIS AO ESTRANGEIRO | DIVIDA LIQUIDA DOS BANCOS AOS ESTRANGEIRO
ANOS -
Milhdes € % PIB Milhdes € Em% PIB Variacad ;‘Egﬁ'cga
2005 -104.389 -70,0% -56.425 -37,8%
2006 -126.053 -81,1% -78.756 -50,7% +30,6%
2007 -150.432 -92,3% -99.081 -60,8% +25,8%
2008 -165.195 -99,2% -78.463 -47,1% -20,8%
2009 -186.193 -113,6% -76.705 -46,8% -2,2%
2010 -185.551 111,5% -56.204 -33,8% -26,7%
2010-00 77.7% 59,3% -0,4% -10,7%

FONTE: Boletim Estatistico - Banco Portugal
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Contrariamente ao que afirmou o representante do PSD, Nogueira Leite, num debate realizado na
TVI em 6.4.2011, a divida liquida do Pais ao estrangeiro ndo é de 250.000 milhdes € (a ignorancia
€ atrevida, e a mentira serve os objectivos politicos deste senhor), mas sim 185.551 milhdes € no
fim de 2010, tendo mesmo diminuido em 642 milhdes € entre 2009 e 2010, como revelam os
dados do Banco de Portugal. No entanto, essa reducéo foi determinado pelo facto de que a banca
ndo tem conseguido financiar-se no estrangeiro, sendo obrigada a amortizar os empréstimos a
medida que vencem. E isto porque os préprios bancos ja ndo acreditam uns nos outros, e apesar
das “bonitas” declaracdes de que a situacdo da banca a operar em Portugal é diferente, no
entanto para os grandes bancos e fundos internacionais isso nao é bem assim.

Entre 2009 e 2010, a divida liquida da banca ao estrangeiro diminuiu em 20.501 milhdes €, pois
passou de 76.705 milhBes € para 56.204 milhdes €, precisamente devido a esse facto. Mas a
incapacidade que a banca em Portugal tém enfrentado para se financiar no estrangeiro ndo se
limita apenas a 2010. Isso tem-se verificado em todos os anos apds 2007, ou seja, depois do
inicio da crise internacional em que os bancos deixaram de acreditar uns nos outros devido aos
activos toxicos encontrados neles. Como revelam os dados do Banco de Portugal, em relagédo ao
ano anterior, a divida liquida dos bancos a operar em Portugal diminuiu em -20,8% em 2008; em -
2,2% em 2009;e em -26,7% em 2010. A banca a operar em Portugal, a medida que os seus
empréstimos vencem, os credores obrigam-na a amortizar as dividas e ja ndo emprestam mais. E
essa a razdo da falta de liquidez que a banca a operar em Portugal enfrenta actualmente.

AS ACCOES DOS BANCOS VALORIZARM-SE NUM UNICO DIA 320 MILHOES €

Num unico dia, apés o governo ter pedido a intervengédo da U.E., do BCE e do FMI, a capitalizacédo
bolsista dos 4 maiores bancos privados constantes do PSI20 aumentou em 320 milhdes €. E a
pergunta que se coloca é o seguinte: Por que razao o simples anuncio do pedido de intervencao
externa feita pelo governo determinou que as acc¢bes do BPI se valorizassem em +5,12%; as do
BES em +4,18%; as do BCP em +4,17%; e as do BANIF em +2,1%? E a resposta € simples: De
acordo com os “mercados”, a “ajuda” a Portugal, feita pela U.E., pelo FMI e pelo BCE determinara
que a capacidade do Estado para apoiar a banca em Portugal aumentara (na Lei do OE-2011
estdo previstos 20.181 milhdes € mais 9.146 milhdes € de ajudas do Estado & banca — avales e
aumentos de capital —visando garantir a estabilidade do sistema financeiro)), assim como para
provisionar o Fundo de Garantia dos depdésitos bancéarios (neste Fundo, que tem de ser
provisionados pelos bancos, faltam cerca de 15.000 milh8es €), dando assim maior seguranca
guer aos investidores quer aos depositantes. Para além disso, embora seja o Estado a negociar,
0s bancos estdo a espera que, com base nos empréstimos contraidos, sejam abertas linhas de
crédito que eles possam utilizar em condigdes vantajosas para assim poderem pagar o que devem
e fazer negdcio pois, sozinhos, sdo incapazes de se financiar no mercado internacional.

BCE E AGENCIAS DE RATING UNEM-SE PARA AGRAVAR AS DIFICULDADES DOS ESTADOS E DAS
EMPRESAS, E O CONFLITO DE INTERESSES EXISTENTE NAS AGENCIAS DE RATING

Para compreender a manipulacao feita pelas chamadas “agéncias de rating”, cujo poder tem sido
aumentado, por um lado, pelo apoio que o BCE tem dados a elas valorizando-as e, por outro lado,
no nosso Pais, pela amplificacdo que alguns media ddo as suas “notacdes” fazendo-as passar,
junto da opinido publica, como fossem objectivas, ocultando quer os interesses que controlam
essas agéncias quer os critérios que utilizando, e justificando desta forma as altas taxas de juro
que depois os bancos, fundos e companhias de seguros, ou seja, “0s mercados”, exigem, e
contribuindo também para a sujeigdo do governo aos seus “dictats” (ordens).

O segmento de mercado de agencias de “rating” € dominado por empresas americanas,
“Moody’s”, “Standard & Poors” e “Fitch Ratings”. E naturalmente na luta entre o dolar e o euro,
colocam-se ao lado dos E.U.A. Para a continuacdo do poder americano a nivel mundial é vital o
dominio do délar, pois enquanto for moeda de pagamentos a nivel mundial, os E.U.A. poderao
utiliza-la para pagar os seus gigantescos défices externos ( o défice da Balanca de Pagamentos
Correntes dos E.U.A atingiu, em 2009, 418.060 milhdes € e, nos trés primeiros trimestres de 2010
foi de 320.608 milhdes €) produzindo dolares nas tipografias da FED (banco central dos E.U.A),
ndo sendo assim obrigado a recorrer aos “mercados” externos para obter moeda para pagar esses
défices e as dividas que eles originam, pois a sua propria moeda serve. Portanto, o
enfraquecimento do euro como moeda alternativa ao dolar, e mesmo a destruicdo da Zona Euro é
vital para a continuagdo do poder americano a nivel mundial. E ndo restam duavidas que as
“agéncias de rating” americanas estdo a dar uma importante ajuda.

Os proprietarios dessas “agéncias de rating” sdo bancos ou fundos americanos que estao
presentes nos leildes da divida soberana que tém lugar nos “mercados”, e portanto sdo parte
interessada nas suas avaliacdes, pois assim poderdo exigir taxas de juro mais elevadas com base
nos’ratings” elaborados pelas empresas de que sdo donos, sendo por isso fundamental a “ajuda”
dessas mesmas agéncias para elevar os seus lucros.. Um exemplo para tornar esta perversao de
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interesses ainda mais clara. Entre os maiores accionistas da agencia Moody’s encontram-se
MORGAN STANLEY e STATE STREET CORPORATION, dois grandes bancos americanos, a
BERKSHIRE HATHAWAY, INC, uma Holding da Wassen Buffet, um grande investidor
internacional, e mais 13 fundos e bancos americanos, que participam nos “mercados” nos leil6es
da divida. O conflito de interesses existentes nestas agéncias de “rating”, que ninguém tenta por
cobro, é claro e muito grande; pelo contrario, o BCE até as promovem contra os interesses dos
Estados e das empresas da U.E..

Os critérios utilizados por estas “agéncias de rating” nas suas avaliacdes sao extremamente
subjectivos permitindo a manipulagéo facil. Para tornar claro isso vamos utilizar as “notagfes”
sobre os bancos a operar em Portugal divulgados na revista de Mody's (Moody's Investors
Service ) de 6 de Abril de 2011. Nela foram divulgados os “ratings” desta agéncia relativamente a
6 bancos a operar em Portugal (CGD, BES, BPI, Montepio, Banco Portugués de Negdcios e
Santander-Totta). O gréafico seguinte, retirado do Boletim da Moody's de 6 de Abril de 2011,
mostra as nota¢des atribuidas por esta agéncia.

Gréfico 1- Ratings atribuidos pela agéncia Moody's a bancos a operar em Portugal

EXHIBIT 2
Portuguese Banks Senior Debt and Deposit Ratings

® Current BCA /BFSR m FormerBCA /BFSR - mParent support = Current systemic support « Former systemic support

Caixa Geral Baneco Esplito Banca Banca BRI Caixa Banca Banco
de Depaositos Santo Comercial Econarmica Portugues de Santander
Portugues Montepio MNegocios Totta
Geral

MNotes:  Foreach bank, the first bar shows the current senior debt and deposit rating, the second bar shows the prior rating. The bars for each bank
are composed of our Baseline Credit Assessment, which maps the BFSR to our long-term scale, (in green / current and blue / prior), parent
support {red), and systemic support {orange for current level, yetlow tor prior level).

Source: Moody's

FONTE: Moody’s Investors Service- April 6, 2011

Os critérios utilizados pela Moody’s para avaliar os bancos sdo escolhidos apenas por esta
agencia, portanto fortemente subjectivos, e um dos critérios mais importantes € o apoio que 0
governo, em caso de dificuldades, pode dar a cada um dos bancos. De acordo com a Moody's, e
como mostra o grafico 1, embora o BCP e o Montepio tenham a mesma classificacdo sem contar
com o apoio do Estado — Ba2 — no entanto, segundo a Moody’s o apoio potencial do Estado ao
BCP, talvez porque a presenca de “boys” socialistas no seu Conselho de Administracéo seja muito
elevada, faz subir o BCP dois niveis — passa para Baa3 — enquanto o Montepio sobe apenas um
nivel, passando para Bal, e sendo considerado irresponsavelmente por esta agéncia norte-
americana e por alguns media em Portugal, que se apressaram a divulgar e amplificar, como “lixo”
sem se darem ao trabalho de investigar como aquela agéncia chegou a tal resultado, provocando
naturalmente a inseguranca nos depositantes. E isto é ainda mais absurdo quando o BES, que é
um banco privado, com forte participacao estrangeira do Crédit Agricole, sobe dois niveis devido
ao apoio potencial do governo portugués em caso de necessidade, enquanto o Montepio, que &
um banco portugués ligado a uma associagdo mutualista com cerca de 500.000 associados, que
canaliza para o Montepio, sob a forma de depdsitos, elevado volume de poupancas, 0 apoio
potencial do governo em caso de necessidade faz subir apenas um nivel. Finalmente, a descida
de nivel do “rating” do Montepio relativamente a avaliagcdo anterior deve-se apenas ao governo,
que passa de dois niveis para um nivel, pois relativamente a todos os restantes critérios, que sao
mais objectivos sobre a situacdo de solidez financeira da instituicdo, segundo a propria Moody’'s
ndo se verificou qualquer degradacao. Isto mostra de uma forma clara como é facil as “agéncias
de rating” manipularem os resultados das avaliagcfes (ratings), os quais sao depois amplificados
por alguns media que ocultam, por ignorancia ou intencionalmente, a forma como séo obtidos pois
nem se déo ao trabalho de investigar, gerando assim a inseguranc¢a no seio dos depositantes .
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Nesta manipulacdo, as “agéncias rating” contam com um importante aliado que € o BCE. Em
primeiro lugar, porque o BCE nas suas decisfes é fortemente condicionado pelos resultados das
“agéncias de rating”. E isto porque ele exige aos bancos em Portugal, para comprar divida publica
ou outra divida titularizada, ou seja, para os financiar que eles sejam avaliados, pelo menos, por
duas “agencias de rating”, o que fez aumentar significativamente o seu poder e os seus lucros,
pois estas agencias embora prestem aos seus accionistas uma importante ajuda para estes
multiplicarem os lucros, ainda se fazem pagar bem aos seus clientes (dados que vieram a publico
depois deter rebentado a crise de 2008, revelaram que estas agéncias, relativamente aos grandes
clientes, fabricaram “ratings” atribuindo a activos toxicos classificacdo de “produto seguro”, o que
permitiu a muitos destes clientes — fundos e bancos - vender “gato por lebre). E depois, o BCE,
com base nessas classificacdes, exige maiores garantias (colaterais) aos bancos, tornando assim
o financiamento mais caro, o que naturalmente sera utilizado pela banca para exigir as empresas
e familias taxas de juros mais elevadas.

O mesmo estd a acontecer com 0 Banco Europeu de Investimento (BEI) que, com a descida do
chamado “rating” da Republica e dos bancos a operar em Portugal, esta a exigir aos bancos mais
de quatro mil milhGes euros (segundo o semanario Expresso, entre 5.000 e 7.000 milh6es €) de
garantias adicionais por empréstimos feitos a estes, tornando ainda mais dificil o financiamento da
economia e das empresas portuguesas. E todo um sistema perverso que foi criado para aumentar
as dificuldades de paises como Portugal, estrangulando a sua economia e agravando as
condigdes sociais. E evidente que o BCE e o FMI, como instrumentos destes interesses, vao
procurar, na sua vinda a Portugal, impor condicbes que serdo extremamente graves para a
economia e para os trabalhadores € pensionistas portugueses. Mas isso deixamos para um
proximo estudo, ja que este ja vai demasiadamente longo.

Eugénio Rosa
Economista
edr2@netacbo.pt
10.4.2011
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