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A SITUAGAO DA ASSOCIAGAO MUTUALISTA MONTEPIO, AS CONTAS
CONSOLIDADAS DE 2018 E A ASSEMBLEIA GERAL DE 15 DE JULHO DE 2019

INFORMACAO 3/2019 AOS ASSOCIADOS DO MONTEPIO

Assembleia Geral do Montepio realiza-se no dia 15 de julho de 2019, pelas 21h00, NA AULA
MAGNA DA UNIVERSIDADE DE LISBOA (na Cidade Universitaria, Lisboa)

Como é habitual no Montepio Tomas Correia e 0 padre Melicias, ndo divulgaram como o deviam
fazer, através da Revista Montepio e da newsletter que chega a casa de todos os associados a
realizacdo da assembleia e, como consequéncia, a esmagadora maioria dos associados do
Montepio, mais uma vez, nem sabe que a assembleia se realizara. Para 0s que estiverem
interessados em se informar os documentos para essa assembleia estéo disponiveis podendo obté-

los através do “site” com o link: https://www.montepio.org/institucional/informacao-legal/ ( para aceder
carregar o ponteiro sobre este link)

AS CONTAS CONSOLIDADAS DA ASSOCIACAO MUTUALISTA DE 2018 CONFIRMAM A
SITUACAO MUITO DIFICIL DO GRUPO MONTEPIO DEVIDO A GESTAO RUINOSA DA
ADMINISTRACAO DE TOMAS CORREIA: 0 ATIVO sem AID, ou seja, 0 patriménio que

verdadeiramente possui, é inferior ao seu PASSIVO, ou seja, 0 que deve e tem de pagar

Na assembleia da Associacdo Mutualista que se realizard em 15 deste més serdo analisadas as
contas consolidadas que integram as contas ndo s6 da Associacdo Mutualista mas também as
contas das 50 empresas, que constituem o grupo Montepio. S6 através das contas consolidadas da
Associacao Mutualista é que € possivel conhecer a verdadeira situacdo do Montepio e o valor dos
ativos que garantem as poupangas dos associados.

E o que revelam as contas consolidadas da Associacdo Mutualista de 2018? Se retirarmos 0s
impostos diferidos, que ndo constituem um verdadeiro ativo, pois com eles ndo se podem
reembolsar as poupancas aos associados nem pagar dividas, o ATIVO total consolidado da
Associacao Mutualista, que integra os Ativos de todas empresas do grupo Montepio, e que é aquilo
gue a Associacdo Mutualista possui ou tem a receber é bastante inferior aquilo que deve e tem de
pagar, que inclui o reembolso das poupancas aos associados. O Quadro 1 mostra isso

Quadro 1 — Capitais Proprios da Associacdo Mutualista com e sem Impostos diferidos
CAPITAIS PROPRIOS

CAPITAIS PROPRIOS (o ATIVO SEM o v Faraliat
‘?‘T'IV.O. TOTAL | passIVO |Ative inclui Impostos diferidos) = g‘f'fé’;;gz IMPOSTOS (o Ativo d':f;g:;”') ':p°5t°5
ANO {'gff:'ri:j”;g’?ﬁs @ ATIVO - PASSIVO @ DIFERIDOS P
Milh&es € MilhSes € 3=(1)-(2) Milhdes € (5) = (3) - (4) (6) = (5) - (2)
LT EEs 2 Milhdes € MilhGes €
2016 22752 [(23 003 -251 538 22 214 -789
2017 22 452 (21 925 527 1312 21 140 -785
2018 20 761 20 501 260 1 329 19 431 -1 070
FONTE : Contas consolidadas da Associagdo Mutualista Montepio Geral - 2016, 2017 e 2018

Se se deduzir os “Impostos diferidos”, 0 ATIVO da Associacdo Mutualista, ou seja, 0 que ela
possui (a nivel do grupo), era inferior ao_seu PASSIVO, ou seja, o que ela deve (a nivel do
grupo), que inclui o reembolso das poupancas aos associados, em 2016 em 789 milhdes €; em
2017 em 785 milhoes €; e, em 2018, o “buraco” aumentou para 1.070 milhées €. Se incluirmos
os “Impostos diferidos” (AID), isto €&, se incluirmos o milagre de 2017 realizado pela administracao de
Toméas Correia, com o apoio do Ministério das Financas de Mario Centeno, que criou num Gnico ano
774 milhdes € de “ativos“ de “Impostos Diferidos”, pois entre 2016 e 2017 aumentaram de 538
milhdes € para 1.312 milhdes €, para “obter” resultados positivos néo reais de 834,7 milhdes € e
assim “compor” o Balanco, mesmo com esse “milagre da multiplicacdo de ativos”, no fim de 2018 o
ATIVO da Associagdo Mutualista era superior ao seu PASSIVO apenas em 260 milhdes €

Para se poder compreender o artificialismo desta operacdo de engenharia financeira da criacao de
1.329.milhdes € de Impostos Deferidos (AID), visando ocultar aos associados e a opinido publica a
verdadeira situacdo do Montepio, basta dizer que o seu reconhecimento significa que a
administracdo da Associa¢cdo Mutualista considera que esta ira gerar um minimo 4.000 milhdes € de
resultados positivos nos proximos anos, o que é manifestamente impossivel. E incompreensivel que
o auditor externo, que é a KPMG, tenha dado cobertura a todo esta manobra de ilusdo financeira, e
gue ndo tenha passado a “pente fino”, como era a sua obrigacdo, os Planos de Negoécios da
Associacdo Mutualista e de todas as empresas do grupo Montepio, nomeadamente do Banco
Montepio, onde também era auditor, para avaliar a consisténcia desses planos e,
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consequentemente, a possibilidade de recuperar aquele valor. Recorde-se que nos ultimos anos os
planos de negécios da AMMG e do Banco Montepio ndo tém sido cumpridos, verificando desvios
negativos sendo enormes ha AMMG e, apesar disso, a KPMG nao tem alertado os associados para
a auténtica “bomba relégio” econdmica e financeira que existe no Montepio. E certo que colocou nas
contas uma enfase, mas néo tirou qualquer ilacdo pratica (por ex. ndo aceitando um montante de impostos
diferidos t&o elevado e impondo a sua reducdo aquando do incumprimento do plano de negécio). Também os
supervisores tém fechado os olhos. A KPMG e 0s supervisores (Ministério do Trabalho, ASF, Banco de
Portugal) ndo poderdo depois dizer que nao sabiam. Outro dado do quadro 1, é a reducao do ATIVO
do grupo Montepio que, entre 2017 e 2018, diminui de 22.452 milhdes € para 20.761 milhdes € (-
1.691M€, e sem AID é de -1424M€) 0 que mostra a fragilidade e as dificuldades crescentes do Montepio

0OS RESULTADOS APOS IMPOSTOS DO GRUPO MONTEPIO FORAM APENAS 541 MIL€ EM 2018, SENDO OS
OPERACIONAIS NEGATIVOS EM 4,7 MILHOES €, 0 NUMERO DE ASSOCIADOS CONTINUOU A DIMINUIR E A
MARGEM ASSOCIATIVA NEGATIVA: a crise no Montepio é cada vez mais grave e ndo pode ser ignorada

As Contas consolidadas da Associacdo Mutualista de 2018 mostram com clareza a crise crescente que
enfrenta o grupo Montepio causado por uma gestédo ruinosa. Como diz o ditado popular, é preciso dizer a
Tomas Correia que “nao vale a pena tapar o sol com uma peneira” que, no seu caso, com mentiras. A verdade
€ como 0 azeite vem sempre ao de cima. S6 ndo vé quem ndo quer ver ou qguem quer ser enganado.

Quadro 2 — Reducéo continua de associados, Margem associativa negativa de centenas de milhdes €, queda
da liguidez imediata e resultados operacionais negativos — assim ndao ha Montepio que se aguente

MOVIMENTO DE Associapos | ENTRADAS E SAIDAS DE DINHEIRO DOS | DIVIDAS AOS | LIQUIDEZ IMEDIATA PARA | RESULTADOS
ASSOCIADOS - Milhdes € ASSOCIADOS REEMBOLSAR AS ANTES DE
_ (Poupangas POUPANCAS AOS =
ANOS N° ENTRADAS| SAIDAS SALDO (E-S) dos ASSOCIADOS (Depositos em 'N.'P?.SITosl(”“
ENTRA- SAIDAS associados (Proveitos) | (custos) (Margem associados na| bancos + Titulos disponiveis inciul Impostos
DAsS no fim de | ‘pihses € |Milhses €| associativa) AMMG) para venda imediata ) diferidos)
cada ano Milhoes € Milhges € Milhdes € MilhGes €
2016 632 675 486 608 -122 3 498 1510 -241
2017 | 40 364 | 47 422 | 625 419 721 1 094 -373 3 156 764 41
2018 | 29402 | 42214 | 612 607 492 683 -191 3003 514 -5
FONTE : Contas consolidadas da A iacdo Mutualista Montepio Geral - 2016, 2017 e 2018

Entre 2016 e 2018, o numero de associados do Montepio diminuiu de 632.675 para 612.607, e a queda
nao é maior devido ao facto de quem obtém crédito no Banco Montepio é obrigado a ser associado para
ter alguns descontos. Em 3 anos os levantamentos das poupancas pelos associados foram superiores as
entradas em 686 milhdes € (2016: -122M€; 2017: -373M€; 2018: -191ME; o “negocio” mutualista esta queda
significativa devido a manutencédo de uma administracéo que ndo gera confianca nos associados). A liquidez
imediata para reembolsar as poupancas aos associados registou uma enorme queda pois, entre 2016 e
2018, passou de 1.510 milhdes € para apenas 514 milhdes € (reduziu-se a um terco). A soma dos
resultados antes de impostos, no periodo 2016/2018, foi negativa tendo atingido -205 milhdes €. Em
2018, os resultados apos impostos, que incluem os “Impostos diferidos” foram apenas 542 mil€
atribuiveis & Associacdo Mutualista pois a restante (87%, 3,7M€) foram para os sécios do Montepio nas
empresas. Isto mostra que os lucros diminutos quando existem (muitas tém apresentado resultados negativos),
das 50 empresas sdo entre empresas do grupo que desaparecem quando se faz a consolidacdo. E os
542 mil € foram s6 conseguidos com mais valias contabilisticas de terrenos (por ex. o da Praca de
Espanha) e imoveis e lucros de Finibanco Angola (FNBA) que néo se conseguem transferir de Angola.

Em resumo,: (1) O negdcio mutualista encontra-se em queda ao nivel da carteira e da sua rentabilidade e é
urgente inverter esta tendéncia e atual administragdo de Tomas Correia é incapaz de o fazer; (2) A margem
associativa € negativa ha varios anos e é impossivel o Montepio sobreviver a continuar tal situacéo; (3) O
namero de associados assim como as subscricdes de produtos do Montepio continuam a cair; (4) As
provis6es matematicas continuam a descer devido ao levantamento das poupancas pelos associados causado
pela desconfianca gerada pela manutencdo da administracdo de Tomas Correia; (5) A nivel do Banco
Montepio o0 negécio bancario continua a cair e o banco a perder quota de mercado e a nova administracéo
imposta por Tomas Correia revela-se incapaz de inverter tal tendéncia; (6) O Montepio Seguros continua a
apresentar resultados negativos, embora a situacdo da Lusitania SA (ndo vida) tenha melhorado um pouco
mas a Associacdo Mutualista foi obrigada a injetar mais capital utilizando as poupancas dos associados; (7)
No grupo Montepio existe uma elevada dispersdo de meios financeiros e humanos mas apesar disso
continuam-se a criar mais empresas (ex.: Banco Montepio Empresas, Residéncias universitarias SA) em clara
inversdo da tendéncia do mercado, utilizando para isso as poupancas dos associados. E urgente a
intervencao dos supervisores (Ministério do Trabalho, ASF e Banco de Portugal) ndo deixando que a
agonia do Montepio se prolongue por mais tempo pois, a continuar, a recuperacao tornar-se-4 muito
mais dificil._E_necesséario também gue todos 0s associados se unam para salvar o _Montepio pois a
tarefa € muito pesada apds tanta destruicéo de valor e de reputacdo, por isso a unidade é fundamental.
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PERGUNTAS PARA REFLEXAO DOS ASSOCIADOS: Nas 50 empresas que constituem o grupo
Montepio, quantos cargos de administragdo foram criados, quantos milh6es € o Montepio gasta
anualmente com as remuneracfes destes administradores, com os carros de gama alta que |he séo
distribuidos, incluindo o pagamento as despesas com gasolina quando os utilizam em servico
pessoal, com os cartdes de credito, com os complementos de pensdao de reforma pagos a estes
administradores (alguns estdo em varias empresas) para obter os resultados irris6rios que o0 grupo
Montepio tem apresentado? Por que razdo tal informacao tem sido ocultada aos associados do
Montepio que as pagam e ndo sdo publicados nos relatérios e contas? A falta de transparéncia e a
opacidade que existe no grupo Montepio e, nomeadamente na Associacdo Mutualista, com a
conivéncia dos supervisores (a Unica excegdo € o Banco Montepio que publica de acordo com instrugées do Banco
de Portugal, o que ndo acontece com 0s outros supervisores), € inaceitavel e é urgente por cobro a toda esta
opacidade. A transparéncia devia ser a norma num grupo mutualista mas infelizmente nao é.

AS 50 EMPRESAS QUE CONSTITUEM O GRUPO MONTEPIO

2016 2013
 Hade % de direitos hde %de direitos Y de interesse .
interessa interesse S Atividade
P de voto P de voto economico
SCONOMicD ECONIMICD
Subsidiarias
Caixa Econdmica Montepio Geral 9472% 100,00% 91.41% 100,00% Integral Banca
Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, SA (IF) 9472% 100,00% 91.41% 100,00% Integral Banca
Montepio Recuperagdn de Crédito, ACE - - o1.41% 100,00% Integral Senigos
Montepio Hodding, SGPS, 5.A. 94 72% 100,00% 91.41% 100,00% Integral Gestdo de participages sociais
Montepio investimento S.A. 9472% 100,00% 91.41% 100,00% Integral Banca
Montepio Crédito - Instituigdn Financeir de Crédito, 5.A. 7% 100,00% 01.41% 100,00% Integral Financeira
Montepio Capital de Risco, SCR, 5A - - 41.41% 100,00% Integral Capital de Risco
Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Inestimento, 5.A. 94 72% 100,00% 91.41% 100,00% Integral Gestio de fundos mobilianos
Finibanco Angola, 5.4, 77.217% 81.57% 74.57% 8157% Integral Banca
Montepio Seguros SGPS SA 99.73% 100,00% 93.87% 100,00% Integral Gestan de participagies sociais
Lusitania, Companhia de Segurs, 5.A. 98.52% BE.78% 95.77% B6,77% Integral Seguros ndo vida
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 99.52% 08.78% 98.7d% 96,78% Integral Seguros vida
Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 3.A. 78.57% 76.77% 75.08% T6.1T% Integral Gestao de fundos de pensdes
M Seguros, 5.A. 99,73% 100,00% 95,77% 100,00% Integral Seguros ndo vida
Sociedade Portuguesa de Administragies, S.A. W T71% 07 5% 23.07% o975% Integral Gestio de condominios
Lykeion-Centro de Conhecimento, Unipessoal, Lda - - 95.77% 100,00% Integral Senigos
Empresa Gestora de Imaweis Fua do Prior 99.52% 100,00% 98,78% 100,00% Integral Imoiliaria
Mantepio Imoveis — Sociedade Imobilidna de Senicos Awiliares, 5.A. 100.00% 100,00% 100,00% 100,00% Integral Gestora de imdueis
Lestinvest - Sociedade Gestora de Participagies Sociais, 5.4, - - 100,00% 100,00% Integral Gestao de participagles sociais
Finibanco Vida - Compahia de Seguros de Vida, 5.A. - - 100,00% 100,00% Integral Seguros vida
Montepio Gestdo de Actos —-S.GFL SA 00,00% £0.00% 08 88% 00,86% Integral (Gestio de fundos mobiliarios
Bolsimo — Gestao de Activos, 5.4, 99.84% 100,00% 99,30% f0,70% Integral Gestao de activos
Residéncias Montepio, Servigos de Sabde, 5.A. 50.09% 50.80% 50.89% 50,62% Integral Residéncias assistidas
Leacock - Prestagdo de Senigos, Lda. 31.00% B1.00% 31.00% 81,00% Integral Mediagin de seguros
Germont — Empreendimentos imebiiarios, 5.A. 99, 7% 100,00% 98.53% 100,00% Integral Imohiliaria
MGAIACE 93,38% 100,00% 47 4% 100,00% Integral Senigos
Banco Tema, 5A 43,38% 45,78% 41,85% 4578% Integral Banca
Semelhancas e Coincidencias SA 84 72% 100,00% - - Integral Gestdo de imdueis
Ssagincentive - Sociedade de Senigos Awiliares e de Gestio de Imdueis SA. 4 72% 100,00% - - Integral Gestio de imdueis
Associadas

Mowacdmbios - Instituigio de Pagamentn, 5 A. 30,00% 30.00% 30,00% 30,00%  Equivaléneia patimonial Cimbios
Silip, 5.4 26.40% 26.40% 28 40% 2640%  Equivalncia patimonial  Gestora de fundes imebiidrios
Sagies, A, 27.00% 27.00% 27.00% 27,00% Equivaléncia patrimanial Cuidados de salde
MEBRA, Enemgias Renovables, SL 35.50% 35.50% 35.50% 35,50% Equivaléncia patrimanial Energias renoweis
Bem Comum - Sociedade Capital Risco, 5.4 32.00% 32.00% 32.00% A2,00% Equivaléncia patrimonial Capital de risco
HTA - Hotéis, Turisme & Animag3o dos Acores, 5.A. 18,04% 20,00% 18.28% 20,00% Equivaléncia patrimanial Restauragio e hotelaria
lberpariners Cafs S.G.P.S5, S.A - - 28.88% 2041%  Equivaléncia patrimonial Gest3o de participagdes sociais
Clinica de Senigos Medicos Computorizados de Belem, 5.4, 23.85% 24.50% 23.48% 450%  Equivaléncia patrimanial Cuidados de salde
Mogambique Companhia de Seguros, S.A. 48,78% 47.01% 48,28% 4701% Equivaléncia patrimanial Seguros
Clinica CUF Belém, 5.A. 29.08% 30.53% 28.73% 3038%  Equivaléncia patimonial Cuidados de salde

Adicionalmente, e conforme politica contabilistica descrita na nota 1 b), o Grupo consolida igualmente pelo
método integral os seguintes fundos de investimento:

% de ,
Empresa Subsidiiria interesse " e direitos Sede Aode o de constituigio  Método de consolidagio
L e voto anuisigio
ECONOITICD
Pelican Morfgages N° 1 FLG 84, 72% 100.00% Duiblin 10z 2002 Integral
Valor Prime - Furdo de Investimento Imobiliaria Aberio 20.51% £4.50% Lisboa mz2 1047 Integral
Meniapio Arrendamento - Funda de Investimento Imobilirio Fechado para
Arrendamento Habitacional { FIlAH) 4. 72% 100,00% Lisboa M1 201 Integral
Mentapio Arrendamento - Funda de Investimento Imobilario Fechado para
Amendament Habitacional II (FIIAH) W4.72% 100.00% Lisboa M3 2013 Integral
Meniapio Arrendamento - Funda de Investimento Imobilirio Fechado para
Arrendamento Habitacional 1l (FILAH) 4. 72% 100,00% Lisboa M3 2013 Integral
Polaris - Funde de |nvesimento Imebiliaric Fechado 7% 100,00% Lisboa MMz 2008 Integral
PEF - Portugal Estates Fund 7% 100.00% Lisboa Mms3 2013 Integral
Carteira Imokiliria - Fundo especial de Investiments Imobifaria (FEILA) 04 72% 100,00% Lishoa M3 2013 Integral
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