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INFORMAGAO 2/2020 AOS ASSOCIADOS DO MONTEPIO

A ASSOCIAGCAO MUTUALISTA TEVE, EM 2019, 408,8 MILHOES € DE PREJUIiZOS, E O
RECONHECIMENTO DE QUE NAO SAO RECUPERAVEIS (nio sdo ativos verdadeiros, ndo servem para reembolsar
poupancas) PARTE DOS 833 MILHOES€ DE “AT/VOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS” O QUE SIGNIFICA QUE

O ATIVO DA ASSOCIAGAO (o que possui) JA NAO E SUFICIENTE PAGAR O QUE DEVE (Passivo)

Assembleia geral de associados no Coliseu, em Lisboa, as 21 horas no dia 30/6/2020, para
debater o Relatoério e Contas de 2019. Se quiser garantir as suas poupangas nao falte e participe

A hora da verdade para a AMMG chegou, as imparidades nao registadas, a criacao de ativos ficticios para ocultar
uma situacio insustentavel, ja ndo sdo mais possiveis até porque o novo auditor (PwC) ndo deu cobertura a isso. E
impossivel por mais tempo ocultar a verdade aos associados. Ha varios anos (desde 2010 com a aquisicao do
FINIBANCO e da REAL Seguros) temos vindo a alertar os associados, 0s supervisores e 0 governo (tivemos varias
reunies com o anterior Ministro do Trabalho com esse objetivo) para uma gestdo ruinosa e megalémana que
violava a lei e que utilizava as poupancas dos associados para comprar empresas arruinadas, para criar empresas
sem rentabilidade (o grupo Montepio tem participagBes em cerca de 40 empresas) muitas delas sdo um sorvedouro
do dinheiro dos associados, so6 servindo para dar lugares de administragdo. Os supervisores e governo ndo podem
agora dizer que ndo sabiam, e que ndo foram avisados a tempo sendo, por isso, também responséaveis pela situacao
a que o Montepio chegou. Nas assembleias gerais da AMMG tivemos de enfrentar a furia dos defensores da
administracdo de Tomas Correia e vimos, com desilusdo, os poucos associados que participavam nas assembleias
(em média 300 ou menos em mais de 600.000) devido a falta de informacao e a manipulagéo das datas por Tomas
Correia e o padre Melicias para que fosse dificil a sua participagdo; repetimos, vimos a maioria dos poucos presentes
arregimentados pelos fieis de Tomas Correia, aprovarem cegamente a sua gestdo ruinosa tornando-se assim
também corresponsaveis por ela. Parafraseando Eca de Queir6s pode-se dizer que a nudez forte da verdade acabou
por se impor, e 0 manto diafano da fantasia e da mentira desapareceu, e tem-se de enfrentar a realidade dolorosa.

A ORIGEM DOS 408,8 MILHOES € DE PREJUIZOS DA ASSOCIAGAO MUTUALISTA EM 2019

Em estudos anteriores e mesmo na ultima assembleia geral de associados chamamos a atengéo para o facto do
Banco Montepio estar valorizado nas contas da Associa¢do Mutualista por 1.877 milh6es quando os Capitais
proprios (diferenca entre o ATIVO e o PASSIVO) do Banco Montepio eram apenas, de acordo com as suas contas de 2019,
de 1.452 milhdes €, ou seja, valia na contabilidade do banco menos 425 milhdes € do que estava registado nas
contas da Associacdo Mutualista. O auditor, que é a PwC, deste total apenas considerou 377,5 milhdes € como
perdidos (registando em 2019 como imparidades nas contas da Associagdo Mutualista sendo a razdo principal dos elevados
prejuizos deste ano), 0 que determina que o Banco Montepio passe a estar valorizado nas contas da Associacao
Mutualista por 1.500 milhdes €, um valor ainda superior em 48 milhdes € aquilo que na contabilidade do banco vale.

Mesmo este montante sobrevalorizado aceite pelo auditor tem como justificacdo a previsao de lucros do Plano de
negécios 2020-2024 aprovado pelo conselho de administragdo do Banco Montepio que nédo é realista (20,7 M€ em
2020; 38,9M€ em 2021; 53,3M€ em 2022; 124,4M€ em 2023; e 200,2M€ em 2024 e, a partir deste ano um
crescimento anual de 2%) sendo de duvidosa obteng&o pelo menos os valores a partir de 2022 devido aos reduzidos
racios de capital que impede o aumento significativo do credito concedido e a incapacidade que a atual
administragdo do banco tem demostrado para aumentar 0 negécio bancario, agravada pela crise econdmica
causada pelo “coronavirus” que néo foi tida em conta. Para além disso, foi utilizada uma taxa de desconto de 9,47%
para atualizar os “cash-flow”, manifestamente reduzida como se constataria se Associacdo Mutualista ndo tivesse
adquirido, em junho de 2020, 50 milhées € obrigagdes subordinadas, e se o Banco Montepio tivesse sido obrigado
a ir ao mercado para obter esses fundos. Na anterior emisséo, o Banco Montepio ofereceu uma taxa de 10,5%, e
mesmo com esta taxa ndo apareceram interessados no mercado o que obrigou a Associagcdo a adquirir a maior
parte da emissdo: Se se adicionar um spread de 1%, obtém-se uma taxa de 11,5% o que causa a reducédo do valor
do banco para 1.284 milhdes €, e mais 216 milhdes € de imparidades que teriam de ser registadas na Associacéo

E uma prova de falta de independéncia do atual conselho fiscal eleito na lista do atual conselho de
administracdo, o ataque que faz ao auditor jA que, no seu parecer, defende a taxa de desconto proposta pelo
conselho de administracdo de apenas 8,47%, e com base nela tenta por em causa a utilizada pela PwC, sem
gualquer razao técnica, apenas com a justificagdo de que “com tal alternativa desejada, o capital proprio da AMMG
ndo teria, seguramente, sofrido a sangria de que foi alvo, na medida em que, inclusivamente , haveria margem para
alguma reverséo de imparidades”. O que era preciso, segundo o atual conselho fiscal, era continuar a enganar
0s associados e a opinido publica sobre a real situacédo da Associagcdo Mutualista. O que o conselho fiscal
devia ter feito, e ndo fez, era analisar as reservas e 0s desacordos bem fundamentados do auditor, a saber: uma
reserva por desacordo, relativa ao registo dos impostos diferidos ativos, uma incerteza material relacionada
com a continuidade, atentos os riscos de liquidez, de concentragédo de ativos, de incerteza suscitada pelo COVID-
19, da mensuracdo e recuperabilidade dos investimento em participadas, bem como da mensuracdo e
recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos e, finalmente, trés enfases, a saber: uma relativa ao principio
da continuidade das operacfes, uma segunda relativa aos pressupostos subjacentes a valorizacdo das
participages financeiras e uma terceira associada a transigao para um novo ambiente regulatério. Mas nada disto
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fez revelando incapacidade técnica e falta de independéncia apesar da gravidade da situacgao.

Na pag. 61 do Relatodrio e contas da Associagdo Mutualista esta uma informacao que pela sua importancia
se transcreve na integra:” O valor da participagdo da Associacdo Mutualista no capital social do Banco
Montepio, em 2019, totalizou 1.500 milhées €, correspondente a um valor bruto de 2.375 milhées € a qual estd
associado imparidade no montante total de 875 milhées €”. Isto significa que a Associacdo Mutualista ja
aplicou no Capital social do Banco Montepio 2.375 milhdes €, a maior parte poupangas dos associados,
e que 875 milhdes € ja se perderam devido a créditos ruinosos concedidos na Caixa Econdémica
fundamentalmente pela gestao da administracdo de Tomas Correia que ndo foram recuperados. Mas nao
foi s6 na Caixa Economica, agora Banco Montepio, que isso sucedeu.

Na pag. 62 do mesmo relatério, em relacao a outras empresas do grupo Montepio, também se pode ler o
gue a seguir se transcreve na integra:“ A carteira de outras participagées financeiras da Associagéo Mutualista
noutras empresas do grupo finalizou o ano de 2019 com um valor liquido de 221 milhées €, representando 6,4%
do ativo liquido da Associagéo Mutualista. Esse valor compreende um valor bruto de 395 milhées € deduzido da
imparidade acumulada e registada de 173 milhées €”. Isto significa que a Associacdo Mutualista investiu nas
outras empresas do grupo 395 milhdes €, a maior parte poupangas dos associados, mas que devido
também a uma gestao ruinosa e irresponsavel se perderam ja 173 milhdes €

Se somarmos as poupancas dos associados que desapareceram na Caixa Economica agora Banco
Montepio — 875 milhoes € - mais as perdas ja contabilizadas noutras empresas do grupo — 173 milhdes
€ - causadas pela gestao ruinosa da administracao de Tomas Correia obtém-se 1.048 milhées €. Eis um
valor indicativo da destruicdo de valor contabilizado causada pela administracdo de Tomas Correia.
Para além das imparidades de 377,5 milhdes € constituidas pela Associagdo Mutualista em 2019 devido a
destruicdo que a administracdo de Toméas Correia causou ha Caixa Economica agora Banco Montepio e que
s6 foram contabilizadas em 2019 nas contas da Associacdo Mutualista, sendo a causa mais importante dos
enormes prejuizos que esta apresentou em 2019, ha ainda acrescentar a constituicdo de 14,8 milhdes €
imparidades devido a perdas verificadas do Montepio Seguros (pag. 63), causadas pelos prejuizos na
companhia de seguros Lusitania, SA (ndo vida) que, somados aos da Caixa Economica/Banco Montepio, dao
um total de 392,3 milhdes €, que explicam os enormes prejuizos da Associagcdo Mutualista em 2019.

“ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS” (DTA) NO MONTANTE DE 833 MILHOES €, A MAIOR PARTE FICTICIOS
QUE SO SERVEM PARA OCULTAR A SITUAGCAO GRAVE E REAL DA ASSOCIACAO MUTUALISTA

Como como consta da pag. 124 do Relatério e contas de 2019, a Associacao Mutualista contabilizou como um
ATIVO 833,2 milhdes € de impostos diferidos, sendo 790,4 milhdes € de “Provisbes matematicas” e 67,2
milhdes € referentes a “Reporte de prejuizos fiscais”. Para se poder compreender o carater ficticio destes
“‘ATIVOS” (eles ndo servem para reembolsar as poupancas aos associados nem para pagar dividas) é
importante ter presente o seguinte.

A Associacdo Mutualista até 2017 esteve isenta de pagamento de IRC. Para que gozasse dessa isencdo era
indispenséavel, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 10° do CIRC, condicionada & observancia dos requisitos
previstos no n.° 3 do artigo 10° do CIRC que cumprisse as seguintes condi¢fes: (i) exercicio efetivo e a titulo
exclusivo ou predominante das atividades de cariz social (alinea a) do n.° 3); (ii) por regra, afetacdo aos fins sociais,
de pelo menos 50% do rendimento global liquido (alinea b)) e; (iii) inexisténcia de qualquer interesse direto ou
indireto dos membros dos 6rgédos estatutarios (alinea c).

Face ao agravamento da situacéo da Associacdo Mutualista determinado por uma gestéo ruinosa que causou
gue o0 seu PASSIVO (dividas a pagar, incluindo os reembolsos das poupangas aos associados) fosse jA nessa altura
superior ao seu ATIVO (o que possuia e o que tinha a haver), a administracdo de Tomas Correia imaginou um
expediente para esconder aos associados e a opinido publica a situacéo real da Associagdo Mutualista. Para
isso declarou ao Ministério das Financas a existéncia de interesses dos membros do conselho de
administracdo nos resultados da Associacdo Mutualista (recebiam para além da remuneragéo fixa entre 24.000€ e
31.000€/més, uma remuneragéo variavel) 0 que determinou que a Associacdo Mutualista perdesse a isencéo do
IRC, causando assim prejuizos aos associados (pode-se falar mesmo de uma medida danosa) que desta
forma viram ser ainda mais reduzidos os escassos rendimentos das suas poupancas, mas que permitiu a
administragcdo de Tomas Correia criar enormes “Ativos por impostos diferidos”, que eram ficticios (nao reais),
mas com 0s quais conseguiu esconder a situacdo grave da Associagdo Mutualista devido a sua gestédo, e
enganar por mais algum tempo os associados e a opinido publica, perante a passividade dos supervisores, do
auditor de entdo, mas ndo da PwC , e do préprio governo que nada fizeram para impedir tal manobra.

Assim em 2017, para além dos “Ativos por impostos diferidos” por “Reporte de prejuizos fiscais” (202,3 milhdes
€) foram criados, pela primeira vez, “Ativos por impostos diferidos” de “Provisdes matematicas” no montante
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de 622,5 milhdes € (em 2019, este valor é ja de 790,4 milhGes € como se referiu, constituindo a parcela mais importante do
“Ativos de impostos diferidos” cujo total é 833,3 milhées €). Para obter estes montantes utilizou-se uma taxa de 30,18%
aplicada ao valor das poupancas dos associados ja que fiscalmente, pela lei das seguradoras, ndo eram
dedutiveis, mas que nado correspondem a qualquer Ativo real. Resultam apenas de “diferencas temporarias” que
sdo simplesmente anulados na propor¢do em que essas poupancas sejam reembolsadas aos associados. Estdo
em duplicado no ATIVO (em aplicagdes do Ativo-dep6sitos, imoveis, participagdes financeiras, etc. -e mais 30% das Provisdes
técnicas em impostos diferidos). Os “Ativos por impostos diferidos” s6 servem para evitar que a Associagéo pague IRC
pelas poupancas quando as reembolsa, mas néo servem para reembolsar as poupancas aos associados. Para isso
tem que existir dinheiro ou outros ativos reais, mas uma parte deles desapareceram na Caixa Economica, devido a
créditos ruinosos, ou em outras empresas do grupo Montepio causado por ma gestao, por isso uma parte ndo séo
recuperaveis. Apesar de serem “Ativos ficticios” eles servem para empolar o ATIVO da Associacdo e assim
esconder aos associados a real situacdo da Associacdo. Se deduzirmos ao ATIVO LIQUIDO da Associacdo
Mutualista — 3.455,6 milhdes € - os 790,4 milhdes € da “Ativos por impostos diferidos” de “Provisbes matematicas”,
que sao “ativos ficticios” pois ndo correspondem a qualquer ativo real, nem servem para reembolsar as poupancas,
obtém-se 2.665,2 milhdes € - que é inferior ao PASSIVO (o que deve) da Associacdo Mutualista — 3.118,2 milhGes
€ - jA em 453 milhdes €. Mas os “Ativos por impostos diferidos” ndo se resumem em 2019 apenas as diferencas
temporarias no valor de 790,4 milhées €. Ha ainda 67,2 milhdes € de “Reporte de prejuizos fiscais”. Para a
Associacao Mutualista poder recuperar a totalidade deste valor através da deducao no IRC a pagar (que antes
estava isenta mas agora ndo) tera de ter lucros no montante de 320 milhdes € até 2027, ja que a taxa utilizada
aqui foi de 21,5%, 0 que ndo acontecera sendo de prever que uma parcela mesmo daqueles 67,2 milhdes €
nao sejam recuperaveis. Estes 67,2 milhdes € ndo servem para reembolsar os 3.009 milhdes € de poupangas
dos associados que estdo na Associacdo, sO servem para abater no IRC que antes ndo se pagava.

A CONCENTRAC;'AO ELEVADA DE RISCO, EM CLARA VIOLAGCAO DA LEI, PERMITIDA PELOS SUPERVISORES E

GOVERNO, E QUE LEVOU A ATUAL SITUACAO, SENDO POR ISSO TAMBEM RESPONSAVEIS POR ELA

De acordo com o n°4 do art® 68 do atual Cédigo das Associacdes Mutualistas (DL 59/2018) , que repete neste artigo
o anterior, as aplicagdes numa “dnica empresa ou sociedade ndo podem, em caso algum, representar mais de 10 %
do ativo de uma associagdo mutualista”. No entanto, os 2.375 milhdes € aplicados no Capital Social da Caixa
Economica, agora Banco Montepio, cujo valor atual € apenas 1.500 milhdes € segundo a PwC, correspondem a
68,7% do Ativo liquido total atual da Associacao (3.455,2 milhdes €) e os 1500 milhdes € representam 43,4%, valores
todos eles muitas vezes superiores aos permitidos pela lei. E ainda ha 180 milhdes € investidos em obrigagdes
subordinas que representam também risco elevado para a Associacao Mutualista Esta violacao reiterada da lei pela

administracdo de Toméas Correia, que colocou em risco as poupancas dos associados, sé foi possivel com
conivéncia dos supervisores, entre 0s quais estava o governo através do Ministério do Trabalho

A REDUCAO CONTINUADA DO NUMERO DE ASSOCIADOS, UM INDICADOR CLARO DA PERDA DE CONFIANCA
TAMBEM NA ATUAL ADMINISTRACAO, QUE E UMA HERANCA DE TOMAS CORREIA

No fim de 2015, a Associacéo Mutualista tinha 632.913 associados. Em 2018, apenas 612.607 e, em dezembro de
2019, somente 601.784 associados. A perda continua de associados que se verificou a partir de 2015 é um indicador
da perda de confianca na administracéo da Associa¢cdo Mutualista devido a uma gestéo ruinosa que estava a destruir
as suas poupancgas, e a pér em risco o reembolso futuro delas. Em 2019, quando comparado com 2018, verificou-
se uma reducdo das aplicagbes dos associados nas modalidades atuarias (-2,2 milhdes €), apenas aumentou
significativamente as aplicacbes em “Capital certo” (+179,8 milh6es € do que em 2018), que € uma espécie de
deposito a prazo, sem qualquer garantia, que se torna atrativo por oferecer uma taxa de juro superior as de depositos
bancario mas com risco elevado porque ndo tem qualquer fundo de garantia, diferentemente dos depdsitos
bancérios que tem. Em 2019, os associados fizeram levantamentos de poupancas de 640,5 milhdes €

O QUE E NECESSARIO PARA EVITAR O COLAPSO DO MONTEPIO, PARA ASSEGURAR AS POUPANCAS

AOS ASSOCIADOS, E EVITAR DESPEDIMENTOS DE TRABALHADORES

Em primeiro lugar reconhecer a gravidade da situacédo pois s6 assim é que se sentird a urgéncia de encontrar
uma solucao credivel, exequivel e de unidade para salvar o Montepio e recuperar o enorme valor destruido.
O 1° passo a dar, é portanto a realizacdo de elei¢cdes gerais para todos os 6rgaos da Associacdo Mutualista
com base nuns Estatutos que respeite a lei para ser eleita uma administracéo de unidade que tenha a confianca
dos associados. O 2° passo é elaborar um plano de reestruturacdo do grupo Montepio fundindo e acabando
com uma multiplicidade de empresas, muitas delas conflituantes entre si (ex. no imobiliario), que nao tém
rentabilidade, que s6 servem para delapidar as poupancas dos associados e dar cargos de administracao e
analisar a possibilidade de recuperar de novo a isencao de IRC. O 3° passo €é obter o apoio do governo para
dar seguranca as poupancas dos associados e conquistar a confianca deles, como Mario Centeno prometeu
em 2018 (ver: https://observador.pt/2018/04/19/centeno-admite-ajudas-ao-montepio-temos-de-estar-
disponiveis/, dando tempo a nova administracao para recuperar o enorme valor destruido pela administracéo
de Tomas Correia Eugénio Rosa- associado do Montepio—edr2@netcabo.pt , 14/6/2020
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